ALPINE
SELELT

PROTOKOLL
27. Generalversammlung der Alpine Select AG

Montag, 19. Mai 2025, 11:00 Uhr
Parkhotel Zug, Industriestrasse 14, Zug

A. Er6ffnung der Generalversammlung

Raymond J. Bar, Verwaltungsratsprasident der Alpine Select AG amtet als Vorsitzender der heutigen Versammiung
und erdffnet die Sitzung.

Er begrusst die Anwesenden zur 27. Generalversammlung der Alpine Select und bedankt sich fUr das zahlreiche
Erscheinen.

Speziell begrusst er:

e Martin Hutte, HUtteLAW AG, Cham, unabhangigen Stimmrechtsvertreter;

Philipp Mbosch, BDO AG, ZUrich, Revisionsgesellschaft der Alpine Select AG;

Claudia Habermacher, GeschaftsfUhrerin und Lukas Hoppe, Chief Operating Officer der Alpine Select
e  sowie die Verwaltungsréate Dieter Dubs, Rémy A. Bersier und Thomas Amstutz.

Des Weiteren fUhrt er aus, dass sich Michel Vukotic, Verwaltungsrat der Alpine Select AG, krankheitsbedingt entschul-
digt hat und deshalb heute nicht anwesend sein kann.

Der Vorsitzende erdfinet somit die ordentliche Generalversammlung der Alpine Select AG und zeigt den Ablauf der
heutigen Generalversammlung auf:

e Konstituierung

e  Prasidialansprache

e  Behandlung der Traktanden
e  Traditioneller Apéro

B. Konstituierung
Anschliessend regelt er das Organisatorische zur Durchflhrung der Generalversammiung:

e  Die GV-Einladung wurde den bis am 13. Mai 2025, 17:00 im Aktienregister eingetragenen Aktionarinnen und
Aktion&ren ab 16. April 2025 unter Einhaltung der statutarischen und gesetzlichen Fristen zugestellt;

e die SIX Swiss Exchange AG wurde via Connexor zeitgerecht informiert;

e alle relevanten Unterlagen sind spétestens seit dem 16. April 2025 nach Bdrsenschluss auf der Alpine Select
Website einsehbar;

e in der den Aktiondrinnen und Aktionaren zugestellter Einladung wurden die Traktanden sowie die Antrage des
Verwaltungsrates bekannt gegeben.

Der Vorsitzende stellt fest, dass die Einladung zur heutigen ordentlichen Generalversammiung der Alpine Select AG
gesetzes- und statutengemass erfolgt ist.

Weiter halt der VVorsitzende fest, dass

e das GV-Protokoll 2024 und Abstimmungsresultate (seit dem 27. Mai 2024) und der Geschéftsbericht 2024
sowie die Berichte der Revisionsstelle (jeweils seit dem 11. April 2025) am Sitz der Gesellschatt zur Einsicht der
Aktionére aufgelegt haben und von der Website heruntergeladen werden konnten;

o die Gesellschaft mit Medienmitteilung vom 8. Januar 2025 Uber das provisorische und am 8. April 2025 Uber
das definitive Ergebnis des Geschéaftsjahres 2024 informiert hat;

e die Revisionsstelle BDO AG, vertreten durch Philipp Mésch, anwesend ist;

e Aktiondrinnen und Aktiondre die Moglichkeit hatten, dem unabhangigen Stimmrechtsvertreter, HUtteLAW AG in
Cham, Vollmacht und Weisungen zu jedem in der Einberufung bekannt gegebenen Antrag zu erteilen;



e  der unabhangige Stimmrechtsvertreter die Weisungen der Aktionarinnen und Aktionare vertraulich behandelt, er
jedoch der Gesellschaft frihestens drei Werktage vor der GV eine allgemeine Auskuntt erteilen kann. HutteLAW
AG, wird heute durch Martin Hutte vertreten.

Auf Nachfrage des Vorsitzenden bestatigt Martin Hutte, HutteLAW AG, folgendes:

«lch kann aen Aktiondrinnen und Aktiondren der Ajpine Select AG versichern, dass ich der Gesellschartt am 16. Mai
2025 und somit vor arei Tagen respektive einem Werktag aur aeren Anfrage einzig mitgeteilt habe, aass anldssiich
aer heutigen Generalversarmmiung die von mir vertretenen Aktiondre die Antrdge des Verwaltungsrates mehrheitich
im Sinne des Verwaltungsrates angenommen haben. Weitere Informationen habe ich gegendiber aer Gesellschaft
nicht offengelegt.

In diesern Zusarmmenhang danke ich ftir das Vertrauen. »

Der Vorsitzende bezeichnet Claudia Habermacher als ProtokollfUihrerin und Lukas Hoppe sowie Fabio Meyer, Devigus
AG, als Stimmenzahler.

Der Vorsitzende zeigt den Anwesenden nun das Wahl- und Abstimmungsprozedere auf:

e  FUr die Annahme eines Antrages ist die absolute Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen erforderlich, sofern
weder die Statuten noch das Gesetz ein anderes Quorum vorschreiben. Enthaltungen wirken sich beim allge-
meinen Quorum somit wie «Nein-Stimmen» aus.

e  Die Wahlen und Abstimmungen finden grundsétzlich offen, d.h. durch Handerheben statt.

e  Bodrsenkotierte Gesellschaften missen die genauen Stimmenverhéltnisse innerhalb von 15 Tagen nach der Ge-
neralversammiung zuganglich machen.

e  Enthaltungen und Nein-Stimmen im Saal werden elektronisch erfasst und zu den Enthaltungen und zu den Nein-
Stimmen, welche der unabhéngige Stimmrechtsvertreter vertritt, addiert.

e  Die Anzahl Ja-Stimmen wird durch Abzug der erfassten Nein-Stimmen und den Enthaltungen berechnet (sofem
das allgemeine Quorum zur Anwendung kommt).

e  Die so ermittelten Ergebnisse der Beschlussfassungen mit den genauen Stimmenverhéltnissen werden am Ende
der Generalversammlung eingeblendet und zudem im Protokoll ausgewiesen.

Gegen das aufgezeigte Wahl- und Abstimmungsprozedere werden keine Einwendungen erhoben.
Raymond J. Bar wendet sich in einer kurzen Prasidialansprache an die Anwesenden.
Anschliessend gibt er die heutige Prasenz bekannt:

An der heutigen Generalversammiung werden 4'892'811 Aktien durch den unabhéngigen Stimmrechtsvertreter ver-
treten, und insgesamt 24 im Saal anwesende Aktionarinnen und Aktiondre vertreten 1'446'207 Aktien. Insgesamt sind
6'339'018 Aktienstimmen mit einem Nennwert von CHF 126'780.36 vertreten. Das ordentliche absolute Mehr betragt:
3169510 Stimmen.

Abschliessend stellt der Vorsitzende fest, dass die heutige Generalversammlung ordnungsgemass konstituiert und fur
alle bekannt gegebenen Abstimmungen und Wahlen beschlussfahig ist. Dagegen werden keine Einwendungen er-
hoben.

C. TRAKTANDEN UND ANTRAGE DES VERWALTUNGSRATES
Traktandum 1: Geschaftsbericht 2024

Traktandum 1.1:  Genehmigung des Geschéftsberichts 2024 (Jahresrechnung nach Bestimmungen des
Obligationenrechts sowie Jahresrechnung nach Swiss GAAP FER)

Die statutarische Jahresrechnung und die Jahresrechnung nach Swiss GAAP FER konnten von den Aktionarinnen
und Aktionaren als Teil des Geschaftsberichts seit 11. April 2025 von der Website der Gesellschaft herunterladen
werden.

Die Revisionsstelle stellt in ihren schriftlichen Berichten fest, dass sie die Jahresrechnung gepruft und festgestellt hat,
dass die Jahresrechnung Gesetz und Statuten entspricht. Sie empfiehit der Generalversammiung die Jahresrechnung
ZU genehmigen.



Philipp Mbsch, BDO AG, ZUrich, bestatigt, dass die Revisionsstelle keine erganzenden Bemerkungen hat.

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, den Geschaftsbericht 2024 zu genehmigen und von den
Berichten der Revisionsstelle Kenntnis zu nehmen.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'328'841 (99.84% der vertretenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 5025
Enthaltungen: 5162

Traktandum 1.2:  Konsultativabstimmung lber den Vergutungsbericht 2024

Einen detalillierten Beschrieb des Vergltungssystems sowie die Auflistung der ausgerichteten VergUtungen sind im
Geschaftsbericht 2024 ab Seite 26 aufgefUhrt, der Bericht der Revisionsstelle auf Seite 32.

Antrag des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammiung, den VergUtungsbericht 2024 im Rahmen einer Konsultativa-
bstimmung gutzuheissen und vom Bericht der Revisionsstelle Kenntnis zu nehmen.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'240'968 (98.45% der vertretenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 94’370

Enthaltungen: 3680

Traktandum 2: Verwendung des Bilanzgewinns

Alpine Select hat in den letzten drei Jahren ordentliche Dividenden sowie eine Sonderdividende von zusammen ins-
gesamt CHF 4.00 ausgeschuttet. Nach diesen substanziellen Ausschittungen schiagt der Verwaltungsrat vor, dieses
Jahr auf eine weitere Ausschiittung zu verzichten und den zur Verfugung stehenden Bilanzgewinn auf neue Rechnung
vorzutragen. Der Antrag des Verwaltungsrates findet sich in der versandten und publizierten Einladung zur General-
versammlung sowie im Geschéftsbericht auf Seite 70.

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, den zur Ausschittung verfugbaren Bilanzgewinn von
CHF 47'596'867 vollstandig auf neue Rechnung vorzutragen.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'302'797 (99.42% der vertretenen Stimmen)

Nein-Stimmen: 33'348

Enthaltungen: 2'873

Traktandum 3: Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung

Der Gesellschaft sind keine Tatsachen bekannt, die einer vollstandigen Entlastung von Verwaltungsrat und Geschéafts-
leitung entgegenstehen wirden. Der Verwaltungsrat beantragt, den Mitgliedem beider Gremien fr ihre Tétigkeiten im
Geschaftsjahr 2024 Entlastung zu erteilen. Die Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschaéftsleitung haben kein
Stimmrecht. Allféllige Stimmen von Mitgliedemn des Verwaltungsrates und der Geschaftsleitung werden bei dieser
Abstimmung daher nicht bertcksichtigt.




Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, seinen Mitgliedern sowie den Mitgliedern der Geschaftslei-
tung fur das Geschéftsjahr 2024 Entlastung zu erteilen (in einer einzigen Abstimmung flr samtliche Mitglieder des
Verwaltungsrates und der Geschéaftsleitung).

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 1'837'805 (96.35% der vertretenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 38708
Enthaltungen: 11'949

Der Vorsitzende halt fest, dass damit den Mitgliedern des Verwaltungsrates sowie der Geschéftsleitung Entlastung
gewahrt wurde und bedankt sich namens Verwaltungsrates und Geschéftsleitung fUr das ausgesprochene Vertrauen.

Traktandum 4: Wahlen

Alle Mitglieder des Verwaltungsrates stellen sich fUr eine weitere Amtsdauer von einem Jahr, endend mit dem Ab-
schluss der ndchsten ordentlichen Generalversammlung, zur Verfigung.

Dieter Dubs und Raymond J. Bér stellen sich fur eine Wiederwahl als Mitglieder des VergUtungsausschusses zur
Verflgung.

Zudem stehen in diesem Traktandum auch die Wiederwahlen der Revisionsstelle und des unabhéangigen Stimm-
rechtsvertreters an.

Traktandum 4.1:  Wiederwahlen in den Verwaltungsrat

Geméss Art. 710 Abs. 1 OR betragt die Amtsdauer eines Verwaltungsrates einer Gesellschaft, deren Aktie an einer
Borse kotiert ist, ein Jahr resp. endet spatestens mit Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammiung; eine
sofortige Wiederwahl ist zuldssig. Die Wiederwah! der VR-Mitglieder erfolgt einzeln.

Antrage

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung die Wiederwahl von Raymond J. Béar, Thomas Amstutz, Rémy
A. Bersier, Dieter Dubs und Michel Vukotic als Mitglieder des Verwaltungsrates, je fUr eine Amtsdauer von einem Jahr
bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammiung.

Abstimmung
Die einzelnen Antrage werden wie folgt angenommen:

Raymond J. Bér Thomas Amstutz ~ Rémy A. Bersier Dieter Dubs Michel Vukotic

Ja-Stimmen 6'243'992 6'248'492 6'246'242 6'260'442 6'245'035
(98.50%) (98.57%) ) (98.54%) ) (98.60%) (98.52%) )

Nein-Stimmen 19762 16262 19262 15062 19962

Enthaltungen 75'264 75'264 73514 73514 74'021

in Prozent der vertretenen Stimmen

Der Vorsitzende gratuliert den Verwaltungsratskollegen zur Wahl und bedankt sich im Namen seiner Kollegen in das
mit der erfolgreichen Wiederwahl gesetzte Vertrauen.




Traktandum 4.2: Wiederwahl des Prasidenten des Verwaltungsrates

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung die Wiederwahl von Raymond J. Bér als Prasident des Ver-
waltungsrates fUr eine Amtsdauer von einem Jahr bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammiung.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'243'992 (98.50% der vertretenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 19762
Enthaltungen: 75’264

Traktandum 4.3:  Wiederwahlen in den Vergiitungsausschuss

Die Wahl der Mitglieder des VergUtungsausschusses fallt in die Kompetenz der Generalversammlung. Wahlbar sind
ausschliesslich Verwaltungsratsmitglieder. Die Wiederwahlen in den VergUtungsausschuss erfolgen einzeln.

Antrage

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung die Wiederwahl von Raymond J. Bar und Dieter Dubs als
Mitglieder des VergUtungsausschuss fur eine Amtsdauer von jeweils einem Jahr bis zum Abschluss der nachsten
ordentlichen Generalversammlung. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Raymond J. Bar als Vorsitzenden des VergUu-
tungsausschusses zu ermennen.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Raymond J. Béar Dieter Dubs

Ja-Stimmen 6'237'318 6'245'288
(98.40%) " (98.52%) 7

Nein-Stimmen 28153 20183
Enthaltungen 73547 73547

7in Prozent der vertretenen Stimmen
Traktandum 4.4: Wiederwahl der Revisionsstelle

Geméss Art. 20 der Statuten hat die Generalversammlung diese Wahl jedes Jahr vorzunehmen. Die BDO AG, ZUrich,
besitzt die fur die Austbung dieses Mandates erforderliche Unabhangigkeit.

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung die Wiederwahl der BDO AG, ZUrich, als Revisionsstelle fur
das Geschéftsjahr 2025.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'330'136 (99.86% der vertretenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 7612
Enthaltungen: 1270

Herr Philipp Mosch erklart im Namen von BDO AG, Zrich, Annahme der Wahl. Der Vorsitzende gratuliert zur Wahl
und freut sich im Namen der Alpine Select AG auf eine weiterhin gute Zusammenarbeit.




Traktandum 4.5:  Wiederwahl des unabhangigen Stimmrechtsvertreters

Geméss Art. 13 Abs. 3 der Statuten wahit die Generalversammiung den unabhangigen Stimmrechtsvertreter. Ht-
telL AW AG besitzt die fur die Austbung des Mandates erforderliche Unabhangigkeit.

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammiung die Wiederwah! von HUtteLAW AG, Cham, als unabhangigen
Stimmrechtsvertreter fUr die Amtsdauer von einem Jahr bis zum Abschluss der ndchsten ordentlichen Generalver-
sammliung.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'329'629 (99.85% der vertretenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 7’612
Enthaltungen: 1y

Der Vorsitzende gratuliert Herm Hutte, HUtteLAW AG zur erfolgten Wiederwanhl.
Traktandum 5: Vergtitung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung

Im VergUtungsbericht (ab Seite 26 des Geschaftsberichts 2024) wird das Vergutungssystem der Alpine Select im
Detail aufgezeigt. Informationen zu den ausgesprochenen VergUtungen findet sich im VergUtungsbericht ab Seite 28.
Die Generalversammlung hat den Vergutungsbericht 2024 in einer Konsultativabstimmung bereits genehmigt. Die
Abstimmung Uber die Vergltungen erfolgt jahrlich und gesondert Uber (a) den maximalen Gesamtbetrag der fixen
Vergutung fUr den Verwaltungsrat (bis zur nachsten ordentlichen Generalversammlung im Jahr 2026) und (b) den
maximalen Gesamtbetrag der fixen Vergltung und der variablen VergUtungskomponente flr die Geschéftsleitung
(Geschéftsjahr 20206).

Geméss Art. 24 Abs. 3 der Statuten erfolgen diese Genehmigungen Uber den Gesamtbetrag der Vergutung des
Verwaltungsrats sowie den Gesamtbetrag der Vergutung der Geschéftsleitung mit dem absoluten Mehr der gultig
abgegebenen Stimmen, wobei Enthaltungen nicht als abgegebene Stimmen gelten.

Traktandum 5.1:  Bindende Abstimmung Uiber die max. Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, den maximalen Gesamtbetrag von CHF 550'000 fUr die Ver-
gUtung der Mitglieder des Verwaltungsrates fUr die Zeitspanne von der ordentlichen Generalversammlung im Jahr
2025 bis zur ordentlichen Generalversammlung im Jahr 2026 zu genehmigen.

Abstimmung
Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'230'340 (98.36% der giltig abgegebenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 104'092




Traktandum 5.2: Bindende Abstimmung lGiber die max. Vergiitung der Mitglieder der Geschéftsleitung

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammiung den maximalen Gesamtbetrag von CHF 800'000 fur die Ver-
gutungen, die wahrend oder in Bezug auf das Geschaftsjahr 2026 den Mitgliedem der Geschéftsleitung ausbezahlt,
versprochen oder zugeteilt werden, zu genehmigen.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'230'340 (98.35% der gliltig abgegebenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 104’289
Traktandum 6: Erméchtigung zur Fortfihrung des Aktienriickkaufprogramms vom 26. Oktober 2023

e  Ein Aktienrtickkaufprogramm wurde entsprechend dem Ermachtigungsbeschluss der Generalversammlung vom
17. Mai 2023 am 27. Oktober 2023 aufgelegt, mit einer maximalen Rlckkaufmenge von 783'891 Aktien bis
zum 30. Mai 2025.

e Biszum 16. Mai 2025 hat Alpine Select 128'285 eigene Aktien Uber eine zweite Handelslinie an der SIX Swiss
Exchange zurlickgekauft, was 1.47% des Aktienkapitals entspricht.

e Die Upbermnahmekommission wird Uber ein Gesuch der Gesellschaft auf Verldngerung des Aktienriickkaufpro-
gramms bis spétestens zum 25. Oktober 2026 entscheiden.

e Im Rahmen des beantragten verlangerten Aktienrlickkaufprogrammes ist weiterhin eine RUckkaufquote von maxi-
mal 9% der ausstehenden Aktien vorgesehen. Es kdnnen somit voraussichtlich maximal weitere 655'606 eigene
Aktien (783'891 minus bereits erworbene 128'285 eigene Aktien) zurlickgekauft werden.

Ein Aktionér erkiért, dass er Finanzrnachrichten liest, und in denen auch Aktienverkdurten durch die Gesellschart erwéhnt
werden. Er fragt sich, wie er diese Information verstehen muss. Der Vorsiizende und das Verwaltungsratsmitglied
Dieter Dubs erkidgren, dass es sich dabel um Aktienkdufe und -verkdure ausserhalb des Aktienriickkautorogramms
handelt. Diese Transaktionen werden vomehmiich durch eine Gesellschalt getatigr, die einermn VR-Miiglied als nahe-
Stehende Juristische Person gilt. Diese Transaktionen gelten als meldepiiichtige Transaktionen und muissen deshalb
offengelegt werden. Der Vorsitzende erkiart, dass die VR-Miiglieder weiterhin mit viel Herzblut und Stolz bei Ajpine
Select aktiv sind,

Traktandum 6: Ermachtigung zur Fortflihrung des Aktienriickkaufprogramms

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammiung, das an der Generalversammlung vom 17. Mai 2023 geneh-
migte und am 27. Oktober 2023 begonnenen Aktienrlckkaufprogramlm bis spéatestens zum 25. Oktober 2026 zu
verlangem. Die Generalversammlung, die nach Abschluss des verlangerten Aktienrlickkaufprogramms stattfinden
wird, soll Uber eine Kapitalherabsetzung durch Vernichtung aller unter diesem Aktienrlickkaufprogramm erworbenen
Aktien zu befinden haben.

Abstimmung

Der Antrag wird angenommen:

Ja-Stimmen: 6'317'602 (99.67% der vertretenen Stimmen)
Nein-Stimmen: 12'308
Enthaltungen: 9108




D. Beschliessen der Generalversammliung

Der Vorsitzende halt fest, dass das erwahnte Aktienkapital wahrend der ganzen Dauer der ordentlichen Generalver-
sammiung vertreten war und dass das Protokoll mit den genauen Stimmenverhéltnissen bei den Beschlussfassungen
resp. den Abstimmungsergebnissen spatestens ab 2. Juni 2025 elektronisch auf der Website der Gesellschatt ver-
fugbar sein wird.

Meartin Hiitte, unabhangiger Stimmrechtsvertreter erkiar, aass sein Handzeichen beim Traktanaum 1.7 eventuell nicht
einaeutig genug war. Urn Verwinrungen zu vermeiaen, 1gt er hinzu, aass er bei diesem Traktanaum neben Ja-Stim-
men und Enthaltungen auch Nein-Stimmen vertreten hat.

Der Vorsitzende bedankt sich fUr das dem Verwaltungsrat und der GeschaftsfUhrung mit den zustimmenden Be-
schltissen erwiesene Vertrauen und freut sich, die Anwesenden nun zu einem Kleinen gemeinsamen Apéro einzula-
den.

Raymond J. Bar erklart um 11:45 Unr die 27. ordentliche Generalversammiung der Alpine Select AG fUr geschlossen.

Die genauen Abstimmungsresultate werden nun eingeblendet.

Zug, 2. Juni 2025

Alpine Select AG

Raymond J. Bér Claudia Habermacher
Prasident des Verwaltungsrates Protokollfuhrerin
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